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MERCADO DE LONDRES

Posición último dif alto bajo cierre Posición último dif alto bajo cierre

NOV25 4517 -57 4400 4400 4517 DEC25 405,80 1,30 405,80 405,80 404,50

JAN26 4549 33 4565 4512 4516 MAR26 378,60 3,75 379,25 375,60 374,85

MAR26 4422 32 4434 4388 4390 MAY26 360,90 3,60 361,40 358,40 357,30

MAY26 4299 -73 4386 4286 4299 JUL26 344,45 2,20 344,45 343,05 342,25

MERCADO DE NUEVA YORK
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NUEVA YORKLONDRES

Mercado de Londres

Soportes: 4535, 4470 & 4030
Resistencias: 4605, 4725, 4855 & 5310

Mercado de Nueva York

Soportes: 377,75, 373,00 & 359,00
Resistencias: 381,25, 386,25, 393,00 & 400,75
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Icona, S.A. no garantiza la precisión y/o la exactitud de la información ni de las previsiones reflejadas en este documento y por lo tanto la ejecución de la transacción en idénticos términos y condiciones a los que se proponen debido a la evolución de los 

mercados hasta la ejecución de la transacción. Las opiniones expresadas en esta propuesta tienen carácter de orientativas y no son vinculantes para Icona, S.A. y están sujetas a cambios sin previo aviso.

OTROS

DEMANDA / INDUSTRIA

OTROS COMENTARIOS

El par EUR/USD se mantiene en una posición delicada, ya que las expectativas del mercado sobre un recorte de tipos de la Reserva Federal en diciembre han

disminuido del 60% a aproximadamente el 40% en las últimas semanas, lo que genera una presión bajista adicional sobre la divisa. La aparente conclusión del
ciclo de subida de tipos del Banco Central Europeo, junto con el débil crecimiento económico de la zona euro y la moderación de la inflación, crea un entorno

complejo para una fortaleza sostenida del euro. El próximo informe de empleo de septiembre y las actas de la reunión de la Reserva Federal de octubre serán
cruciales para determinar la dirección de la cotización, mientras que la consolidación actual del precio entre 1,1580 y 1,1600 sugiere un posible escenario de
ruptura alcista.

En EE. UU., se espera además que el informe de empleo de hoy muestre un aumento personas empleadas de 22.000 a 50.000. Incluso si surgen nuevos datos

que respalden un recorte de tipos, los expertos mantienen la opinión de que la Reserva Federal no bajará los tipos de interés en diciembre. Se prevé que los
responsables políticos norteamericanos responderán a su vez con declaraciones cada vez más agresivas, lo que alimentará una mayor volatilidad en el índice del

dólar y en los rendimientos de los bonos del Tesoro estadounidense a medida que los mercados se reajusten.

Los precios del café subieron considerablemente al inicio de la semana, debido a que el café brasileño sigue sujeto a importantes aranceles estadounidenses. El

gobierno de Trump anunció el viernes pasado la eliminación de los aranceles a productos básicos no cultivados en EE. UU., incluido el café, pero esta medida solo
se aplicó a los aranceles recíprocos del 10%. El vicepresidente de Brasil afirmó que las exportaciones brasileñas de café a EE. UU. siguen sujetas al arancel del

40% impuesto por el gobierno de Trump a Brasil bajo la excusa de una "emergencia nacional", relacionada en parte con el procesamiento del expresidente
Bolsonaro. El gobierno de Trump aún no ha aclarado si los importadores estadounidenses de café están exentos del pago de este arancel del 40%.

La cosecha brasileña 2026/2027 aún se encuentra en fase de desarrollo, mientras que los participantes del mercado siguen de cerca las condiciones climáticas,
así como la intensidad y el momento de aparición del fenómeno meteorológico de La Niña, que podría influir en la productividad de la cosecha. La Niña genera un

enfriamiento y, por lo general, trae consigo condiciones climáticas más secas. Las temperaturas más frescas representan un alivio tras el calor excesivo que se
experimentó en las regiones agrícolas por estas mismas fechas el año pasado, lo que favorece la retención de humedad en el suelo. Los meteorólogos prevén que

el fenómeno de La Niña tenga una menor influencia climática que el año pasado.

El Real brasileño (BRL) se mantiene revaluado, beneficiándose de una inflación menor a la esperada y una tasa de interés que permanece en niveles atractivos

para los flujos de capital extranjero.

En octubre, Brasil exportó 4,1 millones de sacos de café. A pesar de un aumento del 10 % con respecto al mes anterior, el volumen fue un 20% menor que en el
mismo período de 2024. Si bien los embarques han ido aumentando gradualmente en los últimos meses, las exportaciones totales de enero a octubre se
mantienen también un 20% por debajo del nivel del año pasado. Esta disminución se atribuye principalmente a cuellos de botella logísticos en los puertos

brasileños (según Cecafé) y al arancel estadounidense sobre el café brasileño. Como se preveía, tras la implementación de los aranceles estadounidenses sobre el
café brasileño en agosto, las exportaciones a Estados Unidos cayeron significativamente entre agosto y octubre, totalizando 984.000 sacos, una disminución del

52 % en comparación con el mismo período de 2024.

Safras & Mercado se muestra optimista respecto a la cosecha brasileña 2026/27. El reconocido analista brasileño prevé un aumento del 10,5% en la producción,
hasta alcanzar los 71 millones de sacos, con una mayor proporción de café arábica y menor de robusta que el año anterior. Esta cifra coincide con la estimación
publicada por StoneX la semana pasada. Una cosecha brasileña muy abundante permitiría comenzar a reabastecer las existencias tras un período —de 2021 a

2024— marcado por déficits de suministro constantes, que han reducido las existencias mundiales en más de 22 millones de sacos

La cosecha de arábica se completó en un 45% en Son La y en Dien Bien Phu, y en un 25% en Lam Dong, mientras que la de robusta se encuentra muy rezagada

debido a las lluvias prolongadas e inusuales para la época, así como por la presencia de cerezas aún muy inmaduras en los árboles. En los últimos días, a pesar
de la mejora de las condiciones climáticas en las Tierras Altas Centrales, las actividades de cosecha y secado se han visto afectadas y ralentizadas.

Vietnam exportó 37.693 toneladas de café durante la primera quincena de noviembre de 2025, lo que representa un aumento del 10% con respecto al mes
anterior (34.364 toneladas) y del 70% interanual (22.213 toneladas), según informó la Autoridad de Aduanas.

Colombia - Durante la Asamblea de Asoexport de la semana pasada, la FNC anunció el desarrollo de Umbral, una nueva variedad de Cenicafé diseñada para

resistir temperaturas más altas y las cambiantes condiciones climáticas. Se están realizando ensayos en Nariño, el Eje Cafetero y Santander, y se espera una
mayor disponibilidad para 2027. La producción de octubre alcanzó 1,2 millones de sacos, un 10% menos que en el mismo mes de 2024, mientras que las

exportaciones totalizaron 1,04 millones de sacos, cifra similar a la del año pasado. El clima ha mejorado en Huila y Tolima, pero continúa afectando el ciclo
habitual de la recolección de la cosecha en las regiones del norte.

Kenia - La recolección de la cosecha principal está en su punto máximo. El clima se mantiene cálido con lluvias ocasionales. Las operaciones del puerto de

Mombasa continúan con normalidad.

La cadena china de cafeterías Luckin Coffee reportó un aumento del 50,2% en sus ingresos netos durante el tercer trimestre de 2025, en comparación con el

mismo período del año anterior, alcanzando un total de 2.100 millones de dólares estadounidenses. La cadena inauguró 2.979 nuevas tiendas en China durante
este período, sumando un total de 29.214 establecimientos a nivel mundial. El último informe del USDA indica que el consumo interno de café en China fue de

5,85 millones de sacos, lo que representa un crecimiento desde una base baja, con incrementos de dos dígitos interanuales. El consumo interno se compone
principalmente de café producido localmente en China, mientras que alrededor del 56% del consumo total, según el USDA, corresponde a café verde importado.

Los países de la Unión Europea acordaron impulsar un aplazamiento de un año para la entrada en vigor de la ley destinada a frenar la deforestación en todo

el mundo. Representantes de los Estados miembros alcanzaron un acuerdo preliminar en una reunión celebrada el miércoles en Bruselas sobre las enmiendas al
Reglamento de Deforestación. El aplazamiento supera los seis meses inicialmente propuestos por la Comisión Europea y elimina la necesidad de un período de

gracia adicional de seis meses que había planteado el ejecutivo. Los embajadores que representan a los Estados miembros también respaldaron la simplificación
del Reglamento, que ha sido objeto de críticas tanto a nivel nacional como internacional por su excesiva burocracia.
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